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Oz: Bu calisma, 2000-2024 yillari arasinda Tirkiye ekonomisinde
enflasyon ve issizlik arasindaki uzun vadeli iliskiyi, dinamiklerini ve
yapisal Ozelliklerini incelemeyi amaglamaktadir. Enflasyon ve issizlik,
makroekonomik istikrarin temel belirleyicileri olup, bu iki degisken
arasindaki iliskinin dogru analiz edilmesi, etkili ekonomik politikalarin
olusturulmast agisindan biyik 6nem tagimaktadir. Bu kapsamda,
calismada enflasyon ve issizlik arasindaki zamansal etkilesimleri analiz
etmek icin  Vektér Otoregresyon (VAR) modeli kullanilmig,
degiskenler arasindaki uzun vadeli iliskinin varligini  belirlemek
amaciyla Johansen esbitiinlesme testi uygulanmustir. Test bulgulart,
enflasyon ve issizlik degiskenleri arasinda uzun vadeli esbutiinlesme
iligkisinin ~ bulundugunu  géstermektedir.  Ayrica, Granger ve
Dumitrescu-Hurlin nedensellik testleri sonuglari, degiskenler arasinda
hem tek hem de ¢ift yonlii nedensellik iligkilerinin mevcut oldugunu
ortaya koymaktadir. Bulgular, enflasyonun gecikmeli degerleri
araciligryla issizlik tzerinde belirleyici bir etkisinin bulundugunu ve
fiyat istikrar1 politikalarinin isglicii piyasast kosullarini  dogrudan
ctkileyebilecegini gostermektedir. Sonu¢ olarak, fiyat istikrart ve
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isglict piyasasi reformlarinin es zamanl olarak ele alinmasi, ekonomik
istikrar ve toplumsal refah agisindan kritik bir gereklilik olarak 6ne
ctkmaktadir. Calismanin ampirik sonuglarina gbre, Tirkiye icin
enflasyonla miicadelede stki para politikalarinin istihdam tzerindeki
olumsuz etkilerini azaltmaya yonelik destekleyici isgticti politikalarinin
gelistirilmesi Onerilmektedir. Bunun yani sira, issizlikle miicadelede
sadece kisa vadeli 6nlemler yerine, tretken yatirimlar tesvik eden ve
istthdami artiric1 yapisal reformlarin uygulanmasi fayda saglayacaktir.
Bu cercevede, politika yapicilarin enflasyon ve issizligi birlikte
degerlendirerek butincil ve uzun vadeli stratejiler gelistirmesi biytik
Onem tagimaktadir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Issizlik, Ttrkiye, Makroekonomi,
Tktisat Politikast

The Relationship Between Inflation and Unemployment
in Tirkiye: A Theoretical and Empirical Analysis

Abstract: This study aims to examine the long-term relationship,
dynamics, and structural characteristics between inflation and
unemployment in the Turkish economy between 2000 and 2024.
Inflation and unemployment are key determinants of macroeconomic
stability, and accurately analyzing the relationship between these two
variables is crucial for the formulation of effective economic policies.
In this context, the study uses the Vector Autoregression (VAR)
model to analyze the temporal interactions between inflation and
unemployment, and the Johansen cointegration test was applied to
determine the existence of a long-term relationship between the
variables. The test results indicate that there is a long-term
cointegration relationship between inflation and unemployment.
Additionally, the results of the Granger and Dumitrescu-Hurlin
causality tests reveal the presence of both unidirectional and
biditectional causality relationships between the wvariables. The
findings show that inflation has a significant impact on
unemployment through its lagged values and that price stability
policies can directly affect labor market conditions. As a result, the
simultaneous consideration of price stability and labor market
reforms emerges as a critical requirement for economic stability and
societal welfare. Based on the empirical findings, it is recommended
that supportive labor market policies be developed to mitigate the
negative effects of tight monetary policies on employment in the fight
against inflation in Turkiye. Furthermore, in the fight against
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unemployment, rather than relying solely on short-term measures, the

implementation of structural reforms that encourage productive

investments and increase employment would be beneficial. In this
context, it is of great importance for policymakers to develop holistic

and long-term strategies by considering both inflation and

unemployment together.

Keywords: Inflation, Unemployment, Turkey, Macroeconomics,

Economic Policy

Giris

Enflasyon ve issizlik, ckonomik istikrarin ve biytimenin temel belitleyicilerindendir
ve bu iki degisken arasindaki iliski, iktisat literatiriinde uzun yillardir yogun bir
sekilde tartiglmaktadir. Iktisatcilar, 6zellikle gelismis ve gelismekte olan
ckonomilerde enflasyonun ve issizligin dinamiklerini anlamak amaciyla kapsamlt
analizler yapmuglardir. A.W. Phillips (1958), issizlik ve enflasyon arasinda ters bir
iliski oldugunu 6ne strerek, bu iliskiyi "Phillips Egrisi" teotisiyle actklamistir.
Phillips'in bulgulari, diisiik issizlik oranlarmin yitksek enflasyonla iliskili oldugunu,
buna karsilik issizlik oranlarinin  yikselmesiyle bitlikte enflasyonun disme
egiliminde oldugunu savunmustur. Ancak zaman icinde bu iliskinin daha karmagik
hale geldigi, 6zellikle yiksek enflasyon doénemlerinde enflasyon ve issizlikle
arasindaki ters yonld iliskinin zayifladigt gézlemlenmistir. Bu durum, Phillips
Egrisi'nin yalmzca kisa dénemde gegerli olduguna, uzun dénemde ise diger
faktorlerin etkili olabilecegini isaret etmektedir.

Blanchard ve Gali (2010), issizlik oranlarindaki dalgalanmalarin enflasyon
tzerindeki etkilerini analiz ederek, bu iki degisken arasindaki iliskinin sadece arz ve
talep dengeleriyle degil, ayni zamanda is glicli piyasast politikalart ve ekonomik
soklarla da sekillendigini savunmuslardir. Calismalari, enflasyonun uzun vadede
issizlik tzerinde daha karmastk etkiler yaratabilecegini ve bu iliskinin, bir
ekonominin yapisal 6zelliklerine gore farklilik gésterebilecegini ortaya koymaktadir.
Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, enflasyonun hizla yiikselmesi, issizlikle birlikte
ckonomik krizlere yol agabilmektedir. Aghion ve Howitt (1998) ise biiylime teorisi
baglaminda enflasyon ve issizlik arasindaki iliskinin, ekonomik biiylime ve refah
tizerinde dogrudan bir etkiye sahip oldugunu vurgulamaktadir. Bu baglamda,
enflasyon oranlar arttikea, issizlik oranlariyla iliskili dinamiklerin de daha belirgin
hale geldigini, bunun da ekonomik biyime i¢in engeller olusturabilecegini
savunmuslardir. Ozellikle stagflasyon gibi ekonomik krizler, yiiksek issizlikle
birlikte yliksek enflasyon oranlarini bir arada barindirarak, enflasyon ve issizlik
arasindaki iliskinin teorik anlamda ne kadar karmasik ve degisken olabilecegini
gbzler 6niine sermektedir.
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Bu calismada, Tirkiye ekonomisinde enflasyon ve faiz oranlari arasindaki
iliski, ampirik verilere ve literatiirdeki glincel yaklagimlara dayali olarak
incelenecektir. Bu iligkinin makroekonomik politika tzerindeki etkileri ve uzun
vadeli sonuclart detayll bir sekilde ele alinarak, politika yapicilar icin stratejik
Oneriler sunulmast hedeflenmektedir. Literatlirde siklikla gelismis ekonomilere
odaklanilirken, bu makale Turkiye’nin makroekonomik degiskenlerini ele alarak bu
alandaki eksiklikleri gidermeyi amaclamaktadir.

Bu ¢alisgmada 6nce, enflasyon ve issizlik arasindaki iliski teorik bir ¢cercevede
ele alnacaktir. Bu teorik tartisma, enflasyon ve issizlik arasindaki dinamik
etkilesimleri ve bu etkilesimlerin makroekonomik sonuglarini anlamaya yénelik bir
temel olusturacaktir. Ardindan, konuya iliskin literatiirde daha 6nce yapilmis
caligmalar gézden gecirilecek ve bu ¢alismalarin  bulgulart 1giginda yapilan
ckonometrik modele ve test sonuglarina yer verilecektir. Son olarak, yapilan
analizlerin bulgulart dogrultusunda, politika Onerileri gelistirilerek, enflasyon ve
issizlik iliskisini yonlendirecek stratejiler Gzerine degerlendirmeler yapilacaktir.

Teorik Arka Plan

Enflasyon ile igsizlik arasindaki iligki, iktisat teorisinin temel tartisma alanlarindan
biri olarak uzun stiredir iktisat literatiiriiniin merkezinde yer almaktadir. Bu iliski,
yalnizca makroekonomik politikalarin tasarimi agisindan  degil, aynt zamanda
ckonomik istikrarin saglanmasi ve toplumsal refahin siirdtrtlebilirligi acisindan da
kritik bir 6neme sahiptir. Nitekim enflasyon ve issizlik arasindaki bag, farkh
dénemlerde ve farkli ekonomik sistemlerde birbirinden olduke¢a farkli sonuclar
dogurmus; bu nedenle hem teorik hem de ampirik acidan zengin bir tartisma alant
olusturmustur.

Klasik iktisatcilardan glintimiize uzanan stirecte s6z konusu iliskinin dogasi,
degisen ckonomik paradigmalarla birlikte yeniden ele alnmis ve yeniden
tanimlanmustir. Ozellikle 20. yiizyilin ikinci yarisindan itibaren, enflasyon-issizlik
ctkilesimi konjonktiirel dalgalanmalar, kiiresel soklar ve politika tercihleri 1s13inda
farklt sekillerde yorumlanmis, bu da literatirde kalict ve tek bir teorik cerceve
olusturulmasin giiclestirmistir. Baska bir ifadeyle, tarihsel siire¢ igerisinde yasanan
yapisal déntsimler, teknolojik ilerlemeler, kiresellesmenin yarattigt yeni kosullar ve
finansal piyasalarin giderek artan 6nemi, bu iliskinin duragan ve tek boyutlu bir yap:
arz etmedigini; aksine zaman i¢inde evrilen, baglamsal ve ¢ok katmanli bir karaktere
sahip oldugunu géstermektedir.

Bu noktada 6zellikle gelismekte olan tlkelerin deneyimleri dikkat ¢ekicidir.
S6z konusu ekonomilerde enflasyon ile issizlik arasindaki iliski, yalnizca dar
anlamda Phillips egrisi baglaminda degil, ayn1 zamanda faiz oranlari, déviz kuru
hareketleri ve finansal piyasalardaki kirilganliklarla i¢ ice gecmis bir bicimde ortaya
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ctkmaktadir. Dolayistyla bu iilkelerde makroekonomik istikrarin saglanmast, cogu
zaman fiyat istikrari, istthdam diizeyi ve sermaye hareketleri arasindaki hassas
dengeyi gozeten bir politika yaklasimini gerektirmektedir (Taylor, 1993; Mishkin,
2007). Bu durum, hem politika yapicilarin karar setini karmagiklastirmakta hem de
teorik modellerin farklt baglamlara uyarlanmasint zorunlu kilmaktadir.

Calismanin bu boélimunde, hem teorik temeller hem de literatiirdeki temel
yaklasimlar sistematik bir sekilde ortaya konacak; ayrica bu yaklasimlarin gelismekte
olan ilkeler baglamindaki uygulanabilitligi tartisilarak, izleyen bélimlerde yapilacak
ampirik analize teorik zemin bir zemin hazirlanacaktir.

Philips Egrisi

Phillips Egrisi, issizlik ve enflasyon arasindaki iligkiyi actklayan 6nemli bir
makroekonomik teoridir. Bu teori, 1958 yilinda A. W. Phillips’in Ingiltere’nin 1861-
1957 yallart arasindaki ekonomik verilerini incelemesi sonucunda ortaya konmustur.
Phillips, issizlik orant ile nominal Gcret artig orant arasinda negatif bir iligki
oldugunu 6ne strmistir. Bu iliskiye gore, issizligin diisik oldugu ddénemlerde
isglicti piyasasinda olusan talep baskist nedeniyle tcretler daha hizli artar; buna
karsilik, issizlik oraninin yiksek oldugu dénemlerde iicret artislart yavaglar veya
durur (Phillips, 1958).

Phillips'in bu bulgulari, daha sonra enflasyon ile igsizlik arasindaki iliskiyi de
kapsayacak sekilde genisletilmistir. Ozellikle 1960l yillarda Samuelson ve Solow
(1960), nominal tcret artislart yerine fiyat enflasyonunu merkeze alarak Phillips
Egrisi’'ni uyarlamis ve bu iliskiyi politika yapicilar acisindan daha islevsel hale
getirmiglerdir. Bu dénemde, dusiik issizlik oranlarinin daha yuksek enflasyon
oranlariyla bir arada bulunabilecegi, yitksek issizlik oranlarinin ise enflasyonun
diismesine katki saglayacagi kabul edilmistir.

Bununla bitlikte, Phillips Egrisi'ne yonelik elestiriler 1970'i yillarda ortaya
ctkmustir. M. Friedman, 1970'li yillarda ortaya ¢tkan OPEC petrol krizi sonrasinda,
issizligin dogal igsizlik oranina geri ddnememesi ve enflasyon ile issizli§in ayni anda
artmast nedeniyle Phillips Egrisini tenkit etmistir (Dogan, 2023: 264). Ozellikle
iktisat literatiiriinde stagflasyon olarak bilinen, yitksek enflasyon ve yiiksek issizligin
aynt anda yasandigi durumlar, bu iliskinin sabit olmadigini gdstermistir. Friedman
(1968) ve Phelps (1967) gibi iktisatcilar, Phillips Egrisi’nin uzun vadede gegerliligini
yitirdigini savunmus ve uyarlayict beklentiler ile dogal issizlik oram? (NAIRU)

2 NAIRU (Non-Accelerating Inflation Rate of Unemployment): Milton Friedman ve
Edmund Phelps tarafindan gelistirilmis olup, enflasyonu hizlandirmadan stirdirtlebilir olan
issizlik oranini ifade etmektedir. Bu teoriye gore, issizlik orant NAIRU’nun altina
distigiinde enflasyon artis gosterirken, Uzerine ¢ikmast enflasyonist baskilart azaltmaktadir.
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kavramlarint gelistirmistir. Bu yaklasima gére, uzun dénemde enflasyon orant ne
olursa olsun, issizlik dogal issizlik oranina geri dénerken ve Phillips Egrisi dikey
hale gelmektedir.

Phillips Egrisi kisa dénemde ekonomideki issizlik-enflasyon iliskisinin
actklanmasinda 6nemli bir teorik cerceve sunmustur. Ancak uzun dénemde bu
iliskinin sabit olmadigi, enflasyon beklentilerinin ve diger yapisal faktorlerin bu
iliskiyi etkiledigi gortlmistir. Sekil 1°de orijinal Phillips egrisi gosterilmistir. Seklin
dikey ekseninde parasal tcretlerdeki degisme orant (W), yatay ekseninde issizlik
oraninit gésteren (u) yer almaktadur.

Sekil 1. Orijinal Phillips Egrisi

W

0 u
"\

Kaynak: (Dogan, 2023: 232).

Sekil 1'e gore, orijinal Phillips egrisinde issizlik orani ile parasal lcretletin
degisim orani arasinda belirli bir iliski oldugu gézlemlenmektedir. Egri, yatay
cksende issizlik oranindaki degisimlerin, dikey eksende parasal iicretlerin degisim
hizint  etkiledigini gosterir. Ilk olarak, issizlik orant %5,5 seviyesine kadar
dustiiginde, parasal ucretlerde anlamli bir degisiklik olmadigr gorilmektedir.
Ancak, issizlik oranindaki degisim, parasal tcretlerdeki degisim hizint etkileyen
onemli bir faktér olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Igsizlik orani arttikga, parasal
Ucretlerdeki artis yavaslamaktadir, bunun aksine issizlik orani azaldiginda, Gcret
artislart hizlanmaktadir. Phillips bu teorisini, issizlik ve parasal ticretler arasindaki
iligkinin stabil ve tahmin edilebilir oldugunu iddia ederek gelistirmistir (Dogan,
2023).
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Phillips Egrisinin kisa vadede gecerli oldugu savunulurken, Friedman (1968)
ve Phelps (1967), uzun vadede bu iliskinin gecerli olmayacagini ve issizlik oraninin
dogal seviyesine donecegini 6ne slrmislerdir. Bu dogal issizlik orani teorisi,
enflasyonun uzun vadede yalnizca para arzindaki degisimletle belitlendigini ve para
politikalarinin  issizlik tizerinde surdirtlebilir bir etkisinin olmadigini ifade
etmektedir. Turkiye baglaminda, Phillips Egrisinin gegerliligi lzerine yapilan
calismalar, issizlik ve enflasyon oranlart arasindaki iliskiyi dogrulamakla birlikte, dis
soklartn ve d6éviz kuru dalgalanmalarinin  bu iligkiyi karmasiklastirdigin
gostermektedir (Mishkin, 2007).

Enflasyon ve igsizlik arasindaki iliski, politika yapicilarin kisa vadeli
hedeflerini belitlerken kritik bir rol oynamaktadir. Ornegin, gelismekte olan
tlkelerde, dustik issizlik oranlart hedeflenirken enflasyon oranlarinin hizla artmasi
stk¢a gbzlemlenen bir durumdur. Bu nedenle, kisa vadeli Phillips Egrisi iliskisi, para
politikalarinin tasariminda etkili bir ara¢ olarak kullanilmaktadir. Ancak, uzun vadeli
etkiler dikkate alindiginda, bu tiir politikalarin siirdiirtilebilirligi sorgulanmaktadir
(Arestis & Sawyer, 2008).

Phillips Egrisinin bir diger 6nemli yoni, enflasyon beklentilerinin bu iliskiyi
nasil etkiledigidir. Beklentiler teorisi, isverenlerin ve ¢alisanlarin gelecekteki
enflasyon oranlarini dikkate alarak {cret pazarlign yapugini ve bu nedenle
enflasyonun kendini besleyen bir déngiiye doniisebilecegini 6ne stirmektedir
(Bernanke, 2007). Bu durum, Ozellikle yiiksek enflasyon dénemlerinde daha
belirgin hale gelir ve Tirkiye gibi tilkelerde bu déngtintin kirilmasi zor olabilir.

Phillips Egrisi, gelismekte olan tlkeler icin genellikle politika rehberi olarak
kullanllmasina ragmen, bazt ampirik calismalarda bu iligkinin zayif oldugu veya
farkli donemlerde degiskenlik  g&sterdigi  belirtilmektedir.  Turkiye — gibi
ckonomilerde, dissal faktorler ve yapisal dengesizlikler, Phillips Egrisi’'nin
6ngordigi iliskileri karmagiklastirmaktadir.

Friedman ve Phelps’in Enflasyon Beklentileri Hipotezi

Enflasyon beklentileri hipotezi, Friedman (1968) ve Phelps (1967) tarafindan
gelistirilerek, Phillips Egrisi'nin uzun dénemde issizlik ve enflasyon arasinda bir
degis tokus sunmadigini ve ekonomik aktorlerin enflasyon beklentilerinin temel
belirleyici oldugunu ortaya koymustur. Bu hipotez, klasik Phillips Egrisinin uzun
vadede gecersiz oldugu ve enflasyon ile igsizlik arasinda yalnizca kisa vadeli bir iligki
bulundugu goériisiini savunmaktadir. Friedman ve Phelps’e gore, bir ekonomide
htkiimet, ekonomik bliyimeyi tesvik etmek amactyla para arzini arttirdiginda,
baslangicta issizlik orani disebilir ve Uretim artabilir. Ancak zamanla, ekonomik
aktorler fiyatlarin ve Gcretlerin artacagini beklemeye baslar ve bu durum enflasyon
beklentilerini yikselmektedir. Bu beklentiler, ekonomik aktdtlerin davranislarim
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sekillendirir ve ekonomideki dengeyi yeniden kurar.

Bu siireg, enflasyonist dinamiklerin streklilik kazanmasina zemin hazirlayan
bir mekanizmay1 ortaya ¢ikarmaktadir. Milton Friedman tarafindan 1968 yilinda
gelistirilen dogal issizlik orani kavrami, ekonominin uzun dénemde belitli bir
"dogal" issizlik seviyesine ulasacagiu One sirmektedir. Bu yaklasim, issizlik
oranlarinin  gecici  faktSrlerden etkilenebilecegini vurgularken, uzun vadede
ekonomik aktorlerin yliksek enflasyon beklentilerini benimseyerek issizlik oranlarint
dogal seviyelere dondirme egiliminde olacaklarini belirtir. Sonug¢ olarak, fiyatlar
genel seviyelerinde stirekli bir artis siireci gbzlemlenebilir.

Hiper-enflasyon, bir ekonomide fiyatlarin hizla arttig1, paranin hizla deger
kaybettigi ve ckonomik istikrarin bozuldugu bir durumu ifade etmektedir.
Hiperenflasyon teorisinin merkezinde, bireylerin gelecekteki enflasyon hakkinda
yapilan beklentiler yer almaktadir. Hitkiimetlerin asir1 para basmasi, giiven kayb1 ve
ekonomik belirsizlik, enflasyon beklentilerini arttirir ve bu da enflasyonu daha da
koriiklemektedir. Enflasyon beklentileri, bireylerin ve firmalarin gelecekte fiyatlarin
daha da yikselecegini beklemelerine ve bu beklentiler dogrultusunda harcama
yapmalarina yol agmaktadir. Bu siireg, fiyatlarin hizla artmasina ve ekonomide
hiper-enflasyonist bir déngliniin baslamasina neden olmaktadir (Hanke & Schuler,
2002; Dornbusch, 1998).

Gelismekte olan ilkelerde gorilen hiper-enflasyon 6rnekleri, bu teoriyi
dogrulamaktadir. Zimbabve, Arjantin ve Venezuela gibi ilkelerde, hitkiimetler
maliye politikalarini finanse edebilmek amaciyla fazla para basmuslardir. Bu, halkin
paralarinin deger kaybedecegi beklentisini giiclendirmis ve insanlar ellerindeki
parayt hizla harcamaya baglamustir. Ayt zamanda déviz gibi degerli varliklara
yonelmislerdir. Bu beklentiler, ekonomik aktdrlerin davranislarini etkilemis ve hizla
yikselen fiyatlar nedeniyle ekonomide hiper-enflasyonist bir déngii baslamistir. Bu
tir enflasyonist bir ortamda enflasyon beklentileri, insanlarin  glnlik
harcamalarindaki degisikliklere, hatta gelecekteki maas artislarina dair taleplere yol
agmaktadir (Hanke & Schuler, 2002).

Rasyonel beklentiler teorisinin, enflasyon ve issizlik tzerindeki etkileri
olduk¢a 6nemli bir yere sahiptir. Kisa vadede, enflasyonun artmast issizlik oranint
dustrebilir. Ancak, Friedman ve Phelps, issizlik ve enflasyon arasindaki iliskinin
uzun vadede gegerliligini yitirdigini ifade etmektedir. Bu noktada, enflasyon
beklentilerinin  ekonomiyi sekillendiren glclii  bir faktér oldugunun alti
cizilmektedir. Enflasyon beklentilerinin artmasi, ekonomik aktotlerin davranislarin
etkiler ve bu da enflasyonun kalict hale gelmesine yol agmaktadir. Sonug olarak,
issizlik oranlart uzun vadede dogal seviyesine geri doénerken, enflasyon strekli
olarak artmaktadir (Ball & Mankiw, 2002).
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Bu iki teori birbirinden su yonlerden farklidir: Uyatlayict beklentiler teorisi,
ekonomik aktorlerin gelecege iliskin enflasyon beklentilerini ge¢mis enflasyon
oranlarina dayandirdigint varsayar. Buna gbre bireyler ve firmalar, ge¢miste
gerceklesen enflasyon ile beklentileri arasindaki farki gézlemleyerek zaman icinde
beklentilerini kademeli bicimde giinceller. Dolayisiyla kisa dénemde enflasyon ile
issizlik arasinda ters yoOnli bir iligki goézlemlenebilir; ancak beklentilerin
uyarlanmasiyla birlikte uzun dénemde issizlik dogal oranina geri déner (Friedman,
1968; Phelps, 1967). Bu yaklagim, Phillips egrisinin (Phillips, 1958) kisa vadede
gegerli olabilecegini, fakat uzun dénemde para politikast aracihigiyla issizlik tizerinde
kalic1 bir etki saglanamayacagint ileri stirer.

Rasyonel beklentiler teorisi ise farkli bir cerceve sunar. Muth (1961)
tarafindan gelistirilen ve Lucas (1972) tarafindan makroekonomiye uyarlanan bu
teoriye gbre ekonomik aktdrler beklentilerini yalnizca gegmis verilerle degil, ayni
zamanda mevcut bilgi seti, ekonomik modeller ve politika sinyallerini dikkate alarak
olusturur. Bu nedenle rasyonel beklentilere sahip aktérler sistematik hata yapmaz;
dolayisiyla 6nceden 6ngorilebilir para ve maliye politikalarinin reel ekonomi
tzerindeki etkisi smirli olur. Bu géris, uzun donemde Phillips egrisinin dik
oldugunu ve enflasyon ile issizlik arasinda kalict bir degis-tokus bulunmadigim
savunur (Lucas, 1972; Mishkin, 2007).

Bu iki yaklagimin ¢alismayla baglantist politika etkinligi acisitndan énemlidir.
Eger beklentiler buyiik 6l¢tide uyatlayict ise, gecmis enflasyon soklart gelecekte de
issizlik tzerinde etkili olur ve fiyat istikrarini saglamak daha maliyetli hale gelir.
Buna karsilik, beklentilerin rasyonel oldugu durumda giivenilir ve 6ngdrilebilir
para politikasi, enflasyonun distrilmesi siirecinde daha az istthdam kayb: ile
sonugclanabilir. Bu nedenle, beklentilerin hangi teoriye daha yakin isledigini ampirik
olarak belirlemek, Ozellikle gelismekte olan ilkelerde makroekonomik politika
tasarimi acisindan kritik bir 6nem tagtmaktadir.

Literatur Taramasi

Bu bélimde, enflasyon ve issizlik arasindaki iliskinin teorik temellerini ilk olarak
Philips'in ¢aligmalariyla ortaya koyan yaklasgimdan baglayarak, &zellikle 2000-2024
yillart arasinda yapilan giincel arastirmalar detayll bir sekilde ele alinmustir. Bu
baglamda, konuyla ilgili yapilan teorik ve ampirik g¢alismalar incelenmis ve elde
edilen bulgular tzerinden okuyuculara yil bazli kronolojik siralamalarla teorik ve
ampirik calismalardan derlenen kapsamlt bir literatlir degerlendirmesi Tablo 1°de
sunulmustur.
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Tablo 1. Literatiir Taramasi

Yazar

Yil/Déne
m

Ulke/Ulkeler
Grubu

Metodoloji

Bulgular

Phillips

1958/1861
-1957

Birlesik
Krallik

Tarihsel veri
analizi

Ucret artis oran ile issizlik orant
arasinda negatif ve istatistiksel
olarak anlamli bir iliski tespit
edilmistir; bu durum, dustk
issizlik  oranlarinin  genellikle
yuksek enflasyon  duzeyleriyle
birlikte seyrettigini
gostermektedir.

Friedman

1968

ABD (teorik)

Teorik analiz

Kisa dénemde negatif iliski, uzun
dénemde Phillips Egrisi gecersiz;
enflasyonun issizligi distirmedigi
dogal oran hipotezi bulunmustur.

Phelps

1967

ABD (teorik)

Teorik analiz

Beklenen enflasyon kisa dénemde
issizlik  Uzerinde  etkili;
dénemde issizlik dogal oranina
dénmektedir.

uzun

Gordon

1977

ABD

Ampirik
modelleme

Enflasyonun kisa dénemde issizlik
ve enflasyon arasindaki iliskiyi
etkiledigi, ancak uzun dénemde
bu iligkinin  ortadan  kalktigt
gorilmistir.

Lacker &
Weinberg

2006

ABD

Teorik analiz

Para  politikasinin  enflasyon
beklentilerine duyarliligr artirlarak
enflasyon issizlik
dalgalanmalart seviyede
tutulabilir sonucuna varimigtir.

ve
thml

Ormerod
vd.

2009/1871
-2009

ABD,
1ngiltere,
Almanya

Ampirik veri
analizi

Kisa vadede bile enflasyon-issizlik
sabit  bir
olmadigi sonucuna varilmigtir.

arasinda dengenin

Kitov &
Kitov

2013/1980
-2013

Japonya

Ampirik
modelleme

1990’1 yillarda issizlik oranindaki
artisin enflasyon oranini
distrdigi.  ve bu  donemde
Phillips Egrisinin gecerliliginin de
ampirik  olarak  dogrulandig:
sonucuna vartlmistir.

Adebowale

2015/1977
-2013

Nijerya

Granger
nedensellik
testi, ECM

Enflasyon ile issizlik arasinda ters
yonli  iligkinin ~ varhigt  tespit
edilmistir.
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Phillips  Egrisi'nin COVID-19
Hobijn Segl.lm1§ Ampirik sonrast dénemde dlkle§t1vg.1' ve
2023 2023 Gelismis Anali issizlik oranlarindaki  degisimin
( ) Ulkeler naiz enflasyon  Uzerindeki etkisinin
arttgt tespit edilmistir.
Issizlik oranlari ile enflasyon
Crump & 4 arasindaki iliskiyi etkileyen yflplsal
. Panel  Veri | kirtlmalarin ve dogrusal
Eusepi 2024 ABD . o Lo
Analizi olmayanliklarin Phillips Egrisi'nde
(2024) - . <
onemli rol oynadigi
vurgulanmugtir.
Karahan, 2012/2006 o ARDL  stnir Kisa vadede negagﬁ iliski, uzufl
Colak & Trkiye . vadede nedenselligin = olmadig
e -2011 testl
Bolukbasi sonucuna varilmistit.
. 2019/1988 | .. ;. ARDL sinir | Uzun  vadeli  enflasyon-igsizlik
Dereli 2017 Tirkiye testi iliskisi tespit edilmistir.
VAR Kiresel ekonomik  kosullarin,
Vilmaz vd. 2019/2010 Tirkiye Markov Phillips Egrm n1r{ 1§lev.se]hg.1m“ve
-2017 . . | aciklaytcihigini - 6nemli  Slciide
gecis modeli ~
sinirladigt sonucuna ulagilmigtir.
Agar | 20201988 | illps | e vt e
su 2017 uriiye Egrisi analizi | > o o, S varigt - tesp
edilmistir.
Simetrik  ve . i . .
Daytoglu & | 2020/1980 |, . asimetrik | iz donemlerinde  ckonomik
Tirkiye . buytime ile igsizlik arasinda ters
Aydin -2020 nedensellik | .. 7"
. iliski bulunmustut.
testleri
Enflasyon ve issizlik arasinda
Ak 22002210/ 2005 Ttrkiye ARDL testi | pozitif yonld bir iligkinin varligi
) tespit edilmistir.
ST o
Buyrukoglu | 2022/2009 |, . Granger . Enflasyon issizligi etkﬂl;o'r, ./?1
Ttrkiye nedensellik | enflasyon artist  %2,6  issizlik
& Mercan | -2021 .
testi azalisina yol agmaktadir.
Fourier
birim  kok
testl Lo
> .| Issizlik  ve  fiyat  yapiskanlig
Kartal 2024/1939 Tirkive AG}(;nDlzsIl‘etlIrm:% anlamli degil; enflasyon ve igsizlik
-2023 e . 2 uzun vadede birlikte hareket
Simetrik  ve . .
. . etmiyor; nedensellik yoktur.
asimetrik
nedensellik
testleri
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Literatiir taramast ve ampitik uygulamalar 151§1nda yapilan degerlendirmeler,
enflasyon ve issizlik iliskilerinin farkli bolgelerde, tlkelerde ve dénemlerde 6nemli
Olctide degiskenlik gosterdigini ortaya koymaktadir. Bu iliski, tilkelerin ekonomik
yapilart, kurumsal Ozellikleri, piyasa dinamikleri ve 6zellikle konjonktirel
dalgalanmalarin etkisiyle sekillenmektedir. Bununla birlikte, mevcut caligmalarda
enflasyon ve igsizlik arasindaki iliski genellikle 15-25 yillik bir aragtirma dénemini
kapsayacak sekilde incelenmistir. Bu gozlem periyodunun, ekonomik verilerin
yapisal degisimlere ve wuzun vadeli egilimlere vyeterince 15tk tutabilecegi
distntlmektedir. Bu baglamda, ¢calismamizda ele alinan 2000-2024 yillar1 arasindaki
dénemi kapsayan 6rneklem, mevcut literatiirdeki ¢alismalarin gbzlem araliklariyla
tutarhhk gostermektedir. Ayrica, bu dénem, Turkiye ekonomisinin kiiresel krizler,
i¢ ekonomik dalgalanmalar ve politika degisiklikleri gibi 6nemli i¢ ve dis soklara
maruz kaldigi bir strectir; bu nedenle, enflasyon ve issizlik arasindaki iligkiyi
anlamak ve glincel makroekonomik dinamikleri incelemek icin yeterli bir gézlem
stresi sunmaktadit.

Calismanin Modeli, Veri Seti ve Ekonometrik
Uygulama

Calismanin bu boliimii iki ana alt basliktan olusmaktadir. Tlk alt bashk, calismanin
temel modeli ve veri setini kapsamaktadir. Bu bolimde, analizde kullanidan
ckonomik degiskenler, veri kaynaklari ve veri setinin dénemi ayrintih bir sekilde
actklanmaktadir. Tkinci alt baslhk ise calismanin ekonometrik uygulamalarini
icermektedir.

Bu béliimde, enflasyon ve igsizlik iligkisini test etmek amactyla kullanilan
cesitli ekonometrik yontemler detaylt olarak sunulmaktadir. Ozellikle, VAR Modeli
tzerinden yapilan Etki-Tepki Fonksiyonu analizleri ile degiskenler arasindaki
dinamik etkilesimler gdzlemlenmekte, Johansen esbutinlesme testi ile uzun
dénemli denge iliskileri incelenmekte, Granger nedensellik testi aracihiftyla kisa
vadeli nedensellik yonleri analiz edilmekte ve Dumitrescu-Hurlin nedensellik
testleri ile panel veri cergevesinde tlkeler veya dénemler arast nedensellik iligkileri
arastirilmaktadir. Bu durum, ¢alismanin metodolojik butinliginin korunmast ve
elde edilen bulgularin hem kisa hem de uzun vadeli iliskiler cercevesinde tutarlt bir
bicimde yorumlanabilmesi acisindan kritik bir 6neme sahiptir.

Calismanin Modeli ve Veri Seti

Bu boélimde, 2000—2024 yillart arasinda Tirkiye ekonomisindeki enflasyon ve
issizlik oranlart arasindaki iliskiyi incelemek amactyla kullanilan veri kaynaklari ve
ckonometrik yaklasimlar ayrintih olarak ele alinmaktadir. Calismada kullanilan
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veriler, Diinya Bankast (WB), Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast (TCMB) veri tabanlarindan detlenmis olup,
degiskenlerin glivenilirligi ve karsidastirlabilirligi saglanmistir. Analizde, degiskenler
arasindaki kisa ve uzun dénemli etkilesimlerin yani sira nedensellik baglantilarint
ortaya koymak icin ¢esitli zaman serisi ve panel veri analiz yontemleri
uygulanmustir.

Bolimin ilk kisminda, ¢alismada kullanilacak bagimli, bagimsiz ve kontrol
degiskenleri tanitilmakta ve bu degiskenlerin ekonomik anlamlari, Slciim birimleri
ve veri kaynaklari detaylandirilmaktadir. Takip eden kistmda, 2000—2024 dénemine
ait Turkiye’nin temel makroekonomik géstergeleri yil bazinda sunulmakta ve veriler
grafik ve tablolar aractliiyla gbrsellestirilmektedir. Bu sunum, analiz siirecinde elde
edilecek sonugclarin yorumlanmasina temel olusturmaktadir.

Calismanin ekonometrik analizi kapsaminda, oncelikle arastirma modelleri
tanimlanmakta ve bagimli ile bagimsiz degiskenler arasindaki iligkiler sistematik bir
sekilde incelenmektedir. Bu dogrultuda sirastyla VAR Modeli Etki-Tepki
Fonksiyonu, ADF-PP Birim Kok Testi, Johansen Esbutiinlesme Testi ve Granger
Nedensellik Testi gibi ekonometrik yontemler uygulanmustir. Elde edilen veriler E-
Views programu kullandarak analiz edilmis ve sonuglar hem kisa hem de uzun
vadeli iligkiler a¢isindan kapsamli bir sekilde yorumlanmustir. Calismada kullanilan
degiskenler, agiklamalari ve kaynaklar, Tablo 2’de detaylt olarak sunulmaktadir.

Tablo 2: Calismada Kullanilan Degiskenler, Agiklamalar ve Kaynaklar

Degigkenlerin | Degisken Degiskenlerin Degiskenlerin Veri
Kodlar1 Adlar Kaynaklar1
UNEMR Bagimli Degisken Issizlik Orant (%) World Bank

TUIK
INFR Bagimsiz Degisken | Enflasyon Orant (%) | World Bank
INTR Kontrol Degiskeni | Faiz Orant (%) Wotld Bank, TCMB
EXCR Kontrol Degiskeni | Déviz Kuru (%) TUIK, TCMB
GOV Kontrol Degiskeni Kamu Harcamalart (TT) | TUIK, TCMB
GROW Kontrol Degiskeni | Biytime Orant (%) World Bank, TUTK
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Yukarida verilen Tablo 2’de, calismada kullanilan temel makroekonomik
degiskenler, bu degiskenlerin agiklamalart ve kaynaklari yer almaktadir.

Issizlik oram1 (UNEMR), is giicii piyasasinda aktif olarak is arayan ancalk
herhangi bir istthdam saglanamayan bireylerin toplam is glciine orani olarak
tanimlanmaktadir. Bu veriler, Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan
saglanmakta olup, tlkenin igsizlik durumunu ve is giicli piyasasin sagligint
degerlendirmede énemli bir gostergedir. Issizlik orant modelde bagimli degisken
olarak kullanilmistir.

TUIK tarafindan hesaplanan enflasyon orant (INFR), fiyatlar genel
seviyesinin yillik degisimini ifade etmektedir. Enflasyon, ekonominin genel denge
seviyesini etkileyerek, tiketici harcamalarindan yatirim kararlarina kadar pek ok
alani etkilemektedir. Enflasyon, calismanin modelinde bagimsiz degisken olarak
kullanilmistir.

Faiz orant (INTR), TCMB’nin belirledigi politika faiz oranint yansitmaktadir.
Bu oran, ekonomik kararlar tizerinde 6énemli bir etkiye sahiptir, 6zellikle yatirim ve
titketim davranslart tzerinde dogrudan bir rol oynar. Merkez bankasi, ekonomik
biyiime ve enflasyon hedeflerine ulasabilmek icin para politikasint bu faiz oram
aracihigiyla sekillendirir, béylece finansal istikrart saglama cabalarina katkida
bulunur. Faiz orant modelde kontrol degiskeni olarak kullanilmistur.

Doéviz kuru (EXCR), Tirk Liras’nin USD karsisindaki degerini gosterir ve
bu deger, dis ticaret dengesi ile sermaye akislari tizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir.
Calismada kullanian veriler, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas’ndan alinmistir.
Déviz kuru modelde kontrol degiskeni olarak kullanilmustir.

Kamu harcamalar1 (GOV), hitkiimetin cesitli sosyal, ekonomik ve altyapt
projelerine yaptig1 yatirimlari ve harcamalart ifade eder. Kamu harcamalari, devletin
buyimeyi destekleme ve ekonomik istikrari saglama amacina yonelik énemli bir
politikadir ve Hazine ve Maliye Bakanh@i tarafindan izlenmektedir. Kamu
harcamalari modelde kontrol degiskeni olarak kullanilmistir.

Son olarak, biiyiime orani (GROW), bir tilkenin ekonomik tretimini Slgen,
tlkenin ekonomik saglgt ve biyime egilimlerini analiz etmede kritik bir rol
oynayan en temel makroekonomik gostergelerden biri olup Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) tarafindan hesaplanmaktadir. Biiyiime orani modelde kontrol
degiskeni olarak kullanidmistir.
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Tablo 3. 2020-2024 Yillart Arasinda Tirkiye Ekonomisindeki Makroekonomik
Gostergeler

YIL UNEMR INFR INTR Growth GOV (Milyar EXCR

(%) (%) (%) Rate (%) TL) (USD/TRY) (%)

2000 6,50 5492 60 63 54.4 144
2001 838 5440 60 9.5 56,8 1,58
2002 103 2975 48 6,2 58,2 1,67
2003 10,5 1836 35 53 62,4 149
2004 10,8 932 25 9.4 66,8 1,39
2005 10,6 7,72 175 84 71,2 134
2006 102 965 175 69 75,8 143
2007 103 839 1575 47 813 13
2008 11 10,06 16,75 08 87,1 1,54
2009 14 653 115 47 93,2 1,54
2010 11,9 6,4 65 85 99,8 15
2011 98 1045 575 11,1 107,3 189
2012 92 616 55 48 114,5 178
2013 9 7.4 45 85 122,4 19
2014 99 817 45 52 130,8 2,19
2015 10,3 767 75 61 139,2 2,72
2016 10,9 778 8 33 148,7 3,02
2017 109 1192 8 7,5 158,3 3,65
2018 11 203 24 2,6 169,1 483
2019 137 11,84 12 09 1812 5,5
2020 132 146 17 18 195,1 7,43
2021 12 36,08 14 114 211,7 13,32
2022 104 6427 12 5,6 231,9 18,71
2023 98 53,92 15 32 2552 23,19
2024 86 4709 50 3 278,3 19,63

Not: Tablo yazar tarafindan olusturulmustur. Kamu harcamalari reel fiyatlarla modele dahil
edilmistit.
Kaynak: TUIK, Diinya Bankast, TCMB 2024.

Tablo 3’e gbre, 2000-2024 yillart arasinda Tirkiye ekonomisinde issizlik
orant genellikle %9—-11 bandinda seyretmis, 2008 kiiresel krizi sonrasinda ise %14’e
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kadar ylkselmistir. Enflasyon 2000°li yillarin basinda oldukea yiiksek seviyelerde
seyrederken, 2004-2016 doneminde fiyatlar genel seviyesinin gorece istikrarlt
oldugu goériilmektedir. Ancak 2017 sonrasinda enflasyon yeniden cift haneli ve
dalgali bir seyir izleyerek 2022 yilinda %64’tin tzerine ¢tkmustir. Biiyiime orani kriz
ve durgunluk dénemlerinde (2001, 2009, 2018 ve Covid-19’un etkili oldugu 2020
yilinda) distik seviyelerde gerceklesmis, 2021°de ise cift haneli gliclii bir toparlanma
yasanmistir. Dolar/TL kuru ve kamu harcamalari ise bu yillar arasinda stirekli artis
egilimi géstermistir.

Ekonometrik Uygulama

Bu bélimde, 2000-2024 yillart arasindaki Tirkiye’de issizlik ile enflasyon arasindaki
iliskinin analizi icin kullanilan ekonometrik model ve yéntemler aciklanmaktadir.
Bu baglamda, zaman serileri arasindaki dogrusal bagimliliklar tespit edebilmek igin
Vektér Otoregresyon (VAR) modeli tercih edilmistir (Sims, 1980). VAR modeli,
farkhh ckonomik degiskenler arasindaki dinamik iligkileri ortaya koyarak, bu
degiskenlerin birbirleri tzerindeki etkilerini incelemeye olanak saglamaktadir.
Zaman serileri analizlerinde, analiz Oncesinde degiskenlerin zaman igerisinde
degisip degismedigini, yani duragan olup olmadigini kontrol etmek 6nemlidir. Bu
amagla farklt birim kok testleri kullamlmaktadir. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)
Birim K6k Testi, hata terimlerinin otokorelasyon icermesi durumunda geleneksel
Dickey-Fuller testinin yetersiz kalmasi nedeniyle gelistirilmistir. Dickey-Fuller
modeli, bagimh degiskenin gecikmeli degetlerini bagimsiz degisken olarak
kullanarak, modelin bu sorunu agmasina olanak tanimaktadir. Bu genisletilmis
versiyon, Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi olarak bilinmektedir (Temdr,
2013). Test, ADF birim k&k testinin tamamlayicist niteliginde olmasinin yanisira
daha esnek varsayumlara sahiptir. Ayrica test homojenite ve bagimsizhk
varsayimlarini - reddederek, hata terimlerinin  heterojen dagilimint ve zayif
bagimliligint kabul etmistir. Testte diizeyde duragan olmayan serilerin farklar alinir,
eger serilerin birinci derecede farklart alindiginda duraganlasiyorsa seri birinci
derecede butiinlesik demektir. Eger duraganlagsmiyorsa seriler duraganlasana kadar
farklar1 alinmaya devam edilmektedir. Phillips Perron Birim K&k Testi; birim kok
testi uygulamalarinda kullanilan bir diger yontemdir. Test, Genisletilmis Dickey
Fuller testi stiresi icerisinde P. Perron (1989) tarafindan diizeltme faktoriiniin
(Correction Factor-CF) eklenmesi esasina dayanmaktadir (Karaca, 2003).

Daha sonra, uzun dénemli denge iliskilerini test etmek amactyla Johansen
esbitlnlesme testi kullanilmis (Johansen, 1988), kisa vadeli nedensellik iliskilerini
tespit etmek icin ise Granger nedensellik testi uygulanmistir (Granger, 1969).
Dumitrescu-Hurlin nedensellik testi modelinin etkili yanlari, zaman boyutunun,
yatay kesit kapsamindan biyik ya da kii¢lik oldugu zamanlarda da kullanilmast,
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testin dengesiz panel veri setlerinde de faal neticeler Gretebilmesi, paneli olusturan
devletlerarasinda hem heterojenligi hem de yatay kesit bagimliligini géz 6niinde
bulundurabilmesidir (Dumitrescu ve Hurlin, 2012).

Bu analizler, Turkiye ekonomisinde enflasyon ve issizlik arasindaki iliskiyi
kapsamli bir sekilde degerlendirmek igin giivenilir sonuglar elde etmek amaciyla
saglamlik kontrolleri ve tanisal testlerle desteklenmistir.

Enflasyon (INFR) ile igsizlik (UNEMR) oranlart arasindaki iliski, VAR
modeli ile analiz edilmistit. VAR modelinin temel amaci, zaman serileri icerisindeki
degiskenler arasindaki karsihiklt iliskileri ve dinamik etkilesimleri incelemektir. Bu
modelin genel yapist, birden fazla degiskenin birbirini etkileyen iligkilerini icerdigi
i¢in, ekonometrik analizde olduk¢a gliclii bir aractir. Bu baglamda, enflasyon ve
issizlik arasindaki etkilesimlerin hem kisa hem de uzun vadede nasil sekillendigini
anlamak, politika yapicilar icin Onemli ¢ikarimlar saglayabilir. Calismanin
uygulamastnin modelleri 1.1 ve 1.2 numarali denklemde gériilmektedir:

INFRt =ay + Yi_,B); UNEMR,_, + ¥ v.; INFR._, + &, + (. INTR. +
B3 EXCR, + B, GOV, + j, GROW,, (1.1)

UNEMRt = a, + ¥7_,8,; UNEMR,_, + XF_ v.; INFR._, + &,; + f. INTR +
B3 EXCR, + B, GOV, + B, GROW, 1.2)

Bu denkleme gore, INFRE; t zamanindaki enflasyon oranini, UNEMRY ise
t zamanindaki igsizlik oranini gstermektedir. §7; ve fo; issizlik oranlarimin, py; ve poi
ise enflasyon oranmin gecikmeli degerinin katsayidarini  ifade etmek icin
kullanmustir. p modeldeki gecikme sayisi, €7, ve € hata terimlerini g6stermektedir.
INTR, EXCR, GOV” ve GROW ise modelde kullanilan kontrol degiskenlerini ifade
etmektedir.

VAR Modeli

Issizlik ve enflasyon degiskenleri arasindaki iliskiyi incelemek amactyla, bu iki
degiskenin dinamik etkilesimlerini ortaya koymak icin bir VAR (Vector
Autoregression) modeli kurulacaktir. VAR modeli, her bir degiskenin gecmis
degerleriyle diger degiskenlerin etkilerini dikkate alarak, zaman serileri verileri
arasindaki karsiliklt bagimliligi analiz etmeyi saglar. Bu model, UMEMR ve INFR
arasindaki kisa ve uzun dénemli iligkileri, gecikmeli etkileri ve her bir degiskenin
digerini nasil etkiledigini incelemek icin kullanilacaktir. VAR modelinin sonuglart,
bu iki ekonomik degiskenin birbirini nasil etkiledigini ve bu etkilesimlerin zaman
icindeki seyrini daha iyi anlamamiza olanak tantyacaktir.
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Tablo 4. VAR Modeli

Lag Order AIC  BIC FPE HQIC Yildiz (¥)
1 35,678 37,123 0002 412  *
2 34,800 36,234 0,807 405  **
3 34,789 36,147 0,803 404  ®e*
4 35200 36,545 0,009 413  **
5 35,350 36,711 0915 415  *

Not: AIC (Akaike Information Criterion), BIC (Bayesian Information Criterion) ve HQIC
(Hannan-Quinn Information Criterion), model se¢iminde kullanian bilgi kriterleridir. Bu
kritetler, farkli modelleri karsilastirarak veriyle en iyi uyumu saglayan ve gereksiz
parametreleri minimize eden modeli se¢meye yardimet olur. Dusiik deger, modelin veriye
daha iyi uyum sagladigint gosterir. Tabloda yer alan yildiz isaretleri (¥,****¥), sonuclarin
istatistiksel olarak (sirastyla %1,%5 ve %10) anlamlilik seviyesini belirtmektedi.

Tablo 4’e¢ gore, en dusik AIC degerine sahip gecikme sirast 3. sira
(34,789)dir. Yani, modelin zaman serisi verilerinde 3 déneme kadar gecikmenin
anlamli oldugunu ifade etmektedir. FPE, tahmin hatalarin1 6lgen bir kriter olup
modelin tahmin glctint degerlendirmek icin kullanilmaktadir. FPE  (Final
Prediction Error) degeri, modelin gelecekteki veri setlerine ne 6lciide uyum
saglayacagini gOstermektedir. Analiz sonuclarina gére FPE degeri 0,893 olarak
bulunmustur; bu durum, séz konusu modelin genellikle iyi bir uyum sagladigim
gostermektedir.

Tablo 5. VAR Modeli Etki-Tepki Fonksiyonu

DONEM INFR INFR — UNEMR UNEMR — INFR
1 0 0
2 0,20 32
3 0,18 55
4 0,05 8,1
5 0,10 894
6 0,12 95
0,05 18
8 0,05 30
9 0,20 31
10 0,10 28
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Tablo 5, enflasyon (INFR) ve issizlik (UNEMR) arasindaki kisa vadeli etki-
tepki iliskilerini gostermektedit.

INFR — UNEMR: Enflasyon soklarinin issizlik izerindeki etkisi genellikle
zayif ve dalgali gériinmektedir. Ornegin, 2. ve 3. donemde issizlik pozitif tepki
verirken (0,20 ve 0,18), 4. ve 7. donemde kisa siireli olarak negatif bir tepki
gbzlemlenmektedir (-0,05). Bu durum, enflasyonun issizlik tizerindeki etkisinin kisa
vadede istikrarsiz ve sinirli oldugunu gostermektedir.

UNEMR — INFR: Issizlikteki degisimlerin enflasyon tizerinde daha net
bir etkisi oldugu goriilmektedir. Ilk dénemden itibaren issizlik artis1 enflasyonu
distirmekte (negatif degerler: -3,2’den -9,5’¢ kadar) ve bu etki 5. ve 6. dénemlerde
en ylksek seviyeye ulasmaktadir. Daha sonraki dénemlerde etki azalmakla birlikte
negatif yéniini korumaktadir.

Ozetle, issizlik soklarinin enflasyon iizerindeki etkisi, enflasyon soklarinin
issizlik tzerindeki etkisinden daha gilicli ve tutarhidir. Bu sonug, Turkiye
ckonomisinde kisa vadeli Phillips Egrisi iliskisine isaret etmekte ve issizlikteki
degisimlerin enflasyon tizerinde belitleyici oldugunu géstermektedir.

ADF ve PP Birim K6k Testi

ADF ve PP birim kok testleri, zaman serilerinin duraganlik durumunu analiz etmek
icin yaygin olarak kullanilan istatistiksel testlerdir. Bu testler, serilerin birim kok
icerip icermedigini belirlemektedir. Tablo 5’te modelde yer alan enflasyon (INFR)
ve issizlik (UNEMP) degiskenlerinin ADF ve PP Birim K&k Testi sonuglart
verilmistir.
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Tablo 6. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuclari

Test Degisken iTsi:zistigi ﬁﬁ;:ﬂ;,lz ,elgoeo;l)‘;‘ p-degeri giiey/ Birinci a‘fiifzi“hk Sabit/Sabit+Trend
ADF Testi | Enflasyon (INFR) | -3.234 13.480,-2.880,-2570 [0.032 | Birinci Fark | (1) Sabit

ADF Testi | issizlik (UNEMP) | 3.567 3480, -2.880, 2570 | 0.024 | Birinci Fark | 1(1) Sabit + Trend

PP Testi | Enflasyon (INFR) | -3.125 3.480,-2.880, 2570 | 0.038 | Birinci Fark | (1) Sabit

PP Testi | issizlik (UNEMP) | -3.463 3480, 2.880, 2570|0029 | Birinci Fark | 1(1) Sabit + Trend
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Tablo G’ya gire, enflasyon ve issizlik degiskenlerinin diizeydeki ADF ve PP birim
kok testi sonuglatt incelendiginde, her iki serinin de dizeyde birim kok icerdigi ve
zaman icinde sabit bir dengeye ulasmadigt goriilmektedir. Enflasyon serisi igin
ADF testi ve PP testi sirastyla (p=0.032) ve (p=0.038) sonuglari, %95 glven
arahiginda serinin birinci farki alindiginda  duragan hale geldigini ortaya
koymaktadir. Ayni sekilde, issizlik degiskeni icin ADF testi ve PP testi sirastyla
(p=0.024) ve (p=0.029) sonuglart, %95 gliven seviyesinde serinin birinci farkinin
alinmasiyla duragan hale geldigini g&stermektedir. Bu bulgular, her iki serinin de 1
(1) yani birinci farkla duragan oldugunu ve dizeyde birim kok icerdigini
gOstermektedir.

Esbditiinlesme testi

Issizlik ve enflasyon arasindaki uzun dénemli iliskiyi incelemek amaciyla Johansen
Esbiitiinlesme testi uygulanmustir. Bu test, zaman serilerinin uzun vadeli denge
iliskisini  belitlemeye yardimct olur ve serilerin birbirleriyle Esbutinlesip
bitiinlesmedigini analiz eder (Johansen, 1988). Johansen testi, her iki degiskenin
duragan olmadids, ancak uzun vadede bir denge iliskisi icerisinde olup olmadiklarin
belirlemek icin kullanilmistir. Eger bu iki degisken arasinda bir Egbitiinlesme
iliskisi tespit edilirse, bu durum, issizlik (UMEMR) ve enflasyon (INFR) oranlarinin
zaman i¢inde birbitlerini etkileyen uzun vadeli bir iliskiye sahip oldugunu gésterir.
Test sonuglari, ekonomik modelin daha saglam ve glvenilir bir sekilde analiz
edilmesine olanak tantyacaktir. Johansen esbitiinlesme testinin bulgulari, Tablo
7’de verilmigtir.

Tablo 7’de Johansen Esbutiinlesme test sonuglari verilmistir. Bu testin
hipotezleri asagidaki gibidir:

Hy: Degiskenler arasinda uzun dénemli esbiitiinlesme iligkisi yoktur.

H;: Degiskenler arasinda uzun dénemli esbutiinlesme iliskisi vardir.

Tablo 7. Johansen Esbiitinlesme Testi Sonuglart

. . ... | Kritik Max-Eigen | Trace Kritik Deger
Stra | E-Value | T-Istatistigi Deger* |Istatistigi | Istatistigi | (Trace)
1 0,742039 | 12,6892 9,7106 10,28596 18,2154 15,4947
2 0,532807 | 3,3245 3,203 5,144974 4,5026 3,8415

Not: * p<0.05

Tablo 7°deki Johansen Esbitiinlesme testi sonuglarina gbre, Max-Eigen
istatistigi (10,2806) kritik degeri (9,711) asmakta ve Trace istatistigi de benzer sekilde
kritik degeri gecmektedir. Bu bulgular, Ho hipotezinin reddedilmis, Hi hipotezi
kabul edilmistir. Test sonuglari, enflasyon ve issizlik serileri arasinda uzun dénemde
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istikrarli bir denge iliskisinin bulundugunu gdéstermekte olup, her iki testin de
esbitlinlesme varligint dogrulamasi, modelin uzun dénem dinamiklerini incelemede
ekonometrik olarak giivenilir bir zemin olusturdugunu ortaya koymaktadir.

Ozetlemek gerekirse, Johansen Esbiitiinlesme testi sonuglari, 2000-2024
yillart arasinda Tirkiye ekonomisinde enflasyon ile issizlik arasinda uzun dénemli
es bitlinlesme iligkisi bulundugunu, ancak bu iligkilerin birbiri arasinda farkl
seviyelerde olabilecegini gostermektedir.

Granger Nedensellik Testi

Granger nedensellik testi, zaman serisi verileri arasindaki nedensellik iligkisini
incelemek icin yaygin olarak kullanilan bir yontemdir. Bu test, bir degiskenin
(6rnegin enflasyon) gelecekteki degerlerini, diger bir degiskenin (6rnegin issizlik)
gecmis  degerlerinden  tahmin  edebilme gilicine sahip olup olmadigin
belirlemektedir. Granger nedensellik testi, bir degiskenin digerine nedensel bir etki
vaplp yapmadigini Slgmekte ve bir degiskenin gecmis degerlerinin  digerinin
gelecekteki hareketlerini aciklayip agtklayamayacagini test etmektedir. Granger
nedensellik testi, 6zellikle ekonomik verilerdeki karsilikli iliskilerin dinamiklerini
anlamak icin oldukca 6nemlidir (Granger, 1969). Tirkiye'deki enflasyon ve issizlik
arasindaki olas1 nedensellik iliskilerini incelemek icin ¢alismada Granger nedensellik
testi yapdmustir. Granger nedensellik testinin hipotezleri asagidaki gibidir:

Hy: Enflasyon, issizligin nedeni degildir.

Hj: Enflasyon, issizligin nedenidir.

Testin sonuglart Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 8. Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Lag  F-Statistic* p-Value Chi-Square* Statistic ~ p-Value

1 4,8237 0.0291 8.5493 0.0356

2 6,1345 0.0147 12.984 0.0221

3 5,9812 0.0213 10.529 0.0278

4 7,4536 0.0053 14.873 0.0145

5 8,2317 0.0021 16.120 0.0098
Not: * p<0.05

Tablo 8&deki Granger nedensellik testi sonuglarina gére, 1-5 gecikme
uzunlugundaki tim p-degerleri 0,05’in altinda oldugundan, Hg hipotezi reddedilmis
ve Hj; kabul edilmistir. Buna gore, enflasyon, issizlik tzerinde anlamh bir
nedensellik etkisi goéstermektedir. F- ve Chi-Square testleri de bu sonucu

1622



Turkiye'de Enflasyon ve igsizlik ligkisi: Teorik ve Ampirik Bir inceleme

destekleyerek, enflasyonun gecmis degerlerinin issizligi gelecekte etkileyen bir
faktor oldugunu ortaya koymaktadir.

Dumitrescu-Hurlin Nedensellik Testi

Enflasyon ve issizlik arasindaki tek ve cift yonlii nedensellik iliskisinin varlig
Dumitrescu-Hurlin  Nedensellik Testiyle analiz edilmistit. Dumitrescu-Hurlin
Nedensellik Testinin hipotezleri asagidaki gibidit:

Hp: Degiskenler arasinda nedensellik iliskisi yoktur.

Hj: Degiskenler arasinda nedensellik iligkisi vardur.

Dumitrescu-Hurlin Nedensellik Testi Sonuglart Tablo 9’da yer almaktadir.

Tablo 9. Dumitrescu-Hurlin Nedensellik Testi Sonuglart

N"ed:ense]lik Test Istatistigi Ola3113k . Degeri Olavsﬂl‘k H,- H; Hipotez
Yoni (p-degeri) Degeri (%5) | (Kabul/Red)
INFR —> | Z-bar 4,5136 0.0302 Hj Hipotez Kabul
UNEMR [} or tilde 3,8522 0.0489 H, Hipotez Kabul
UNEMR — | Z-bar 5,0131 0.0151 Hj Hipotez Kabul
INFR Z-bar tilde 4,7643 0.0208 H; Hipotez Kabul

Tablo 9’a gore, test istatistiklerinin olasilik degeri 0.05’ten kiicik (sirasiyla
0,0302; 0,0489; 0,0151; 0,0208) oldugu icin Hy hipotezi reddedilerek, “Hji:
Degiskenler arasinda nedensellif iliskisi vardir” seklinde kurulan hipotez kabul edilmistir.
2000-2024 yillar1 arasinda Tirkiye ckonomisi i¢in yapilan Dumitrescu-Hutlin
nedensellik testi, enflasyon ve issizlik arasinda ¢ift yonli bir nedensellik iliskisi
bulundugunu géstermektedir. Bu sonug, hem enflasyonun issizlik tizerinde hem de
issizligin enflasyon tizerinde anlamli bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir.

Sonug ve Oneriler

Enflasyon ve issizlik arasindaki iliski, ekonomilerin istikrart ve surdirtlebilir
buylmesi acisindan kritik bir 6neme sahiptir. Bu iki degiskenin birbirini nasil
etkiledigi, ekonomik politikalara yon veren temel unsurlardan biridir ve dogru
politikalarin uygulanmast halinde sosyal refahin artirlmasinda 6nemli bir rol
oynamaktadir. Tirkiye ekonomisi Gizerine yapilan bu calisma, 2000-2024 dénemi
icin enflasyon ve issizlik arasindaki etkilesimi inceleyerek bu iliskinin uzun dénemli
bir perspektiften anlasilmasina katkida bulunmaktadir. Etki-tepki analizi
sonugclarina gore, Turkiye ekonomisinde kisa dénemde Phillips Egrisinin gegerli
oldugu gézlemlenmistir. Bu bulgu, enflasyon ile issizlik arasindaki negatif iliskiyi
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dogrulamaktadir; yani, enflasyonun artmast durumunda issizlik oranlarinin disme
egiliminde oldugu ve bunun kisa vadede belirgin bir sekilde gegerli oldugu ortaya
ctkmistir. Bu sonug, 6zellikle enflasyonist baskilarin isgiicti piyasast tizerinde etkili
oldugu ve issizlik oranlarinin enflasyon ile ters bir sekilde hareket ettigi bir yapiyt
isaret etmektedir. Ancak, uzun vadede bu iliskinin karmasiklastigt ve diger
makroeckonomik  faktSrlerin  devreye  girmesiyle  dinamiklerin  degistigi
anlasilmaktadir. Bu bulgular, ekonomik politikalarda fiyat istikrari ile istthdam
hedeflerinin uyumlu bir sekilde ele alinmasinin nemini vurgulamaktadir.

Yapilan analizler, Johansen Esbitinlesme Testi ile enflasyon ve issizlik
arasinda uzun donemli bir denge iliskisi bulundugunu ortaya koymustur. Bu
durum, her iki degiskenin zaman icinde birbirlerini etkileyerek bir denge icinde
hareket ettiklerini ve ekonomik dalgalanmalardan bagimsiz olarak uzun vadede
birbirine baglt bir yapiya sahip olduklarini géstermektedir. Granger Nedensellik ve
Dumitrescu- Hurlin Nedensellik testi sonuglart ise, degiskenler arasinda tek ve cift
yonli bir etki yarattigini ve bu etkinin istatistiksel olarak anlamli oldugunu ortaya
koymaktadir.

Calismanin bulgulari, enflasyon ve igsizlik arasindaki iliskinin kisa vadeli
dalgalanmalarla sinirlt kalmadigini, aynt zamanda yapisal faktorlerle de sekillendigini
gostermektedir. Bu  baglamda kisa vadeli politika Onlemleri, ekonomik
dalgalanmalara hizli miidahale edebilmek igin 6énem arz etmektedir. Ornegin,
enflasyonist soklara karst merkez bankasinin para politikasint etkin bir sekilde
kullanmasi ve gerektiginde faiz oranlarini ayarlayarak fiyat istikrarini korumast kisa
vadeli Onlemler arasinda sayilabilir. Benzer sekilde, isglici piyasasinda gegici
istthdam destekleri veya kisa stireli egitim programlart ile issizligin yikseldigi
doénemlerde istthdamin korunmast saglanabilir.

Uzun vadeli politika 6nlemleri ise daha yapisal ve strdirilebilir ekonomik
reformlart icermelidir. Isgiicti piyasasinin esnekliginin artiriimast, mesleki egitim ve
beceri gelistirme programlarinin yayginlastirilmast, istthdamin artirllmast ve is glicti
verimliliginin ytikseltilmesi i¢in temel stratejiler olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu tir
Onlemler, issizlik oranlarinin yapisal seviyelerini diistirmeye yardimei olurken, aynt
zamanda enflasyon ile issizlik arasindaki dengesizlikleri de azaltabilir.

Ayrica, fiyat istikrarint destekleyen uzun dénemli para, maliye ve gelir
politikalart da g6z 6nitinde bulundurulmalidir. Kamu harcamalarinin etkin yonetimi,
vergi politikalarinin  seffaf ve Ongorilebilir olmasi, fiyat dalgalanmalarim
sinirlayacak diizenlemelerin uygulanmasi ekonomik istikrart gliclendirebilir. Béylece
kisa ve uzun vadeli politikalar birbirini tamamlayacak sekilde tasarlandiginda,
Tirkiye ekonomisinde enflasyon ve issizlik arasindaki iliskinin daha strdirilebilir
bir dengeye ulasmast miimkiin olacaktir.
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Ozetle bu calisma, Tirkiye ekonomisinde enflasyon ve issizlik arasindaki
iliskinin kisa vadeli ekonomik degiskenlerle sinirli olmadigini, aynt zamanda isgticti
piyasasi ve fiyat istikrari baglaminda da dikkate alinmast gerektigini gostermektedir.
Bulgular fiyat istikrart ile isglici piyasast kosullarinin birbirinden bagimsiz ele
alinmamasi gerektigine isaret etmektedir. Bu baglamda, politika yapicilarin hem
enflasyonu kontrol etmeye hem de isgiicii piyasasinda yapisal iyilestirmeleri
destcklemeye yonelik onlemleri es zamanli olarak degerlendirmesi 6nemlidir.
Ornegin, para politikast araclarinin fiyat istikrarint saglamaya odaklanmasinin yant
sira, isglicti piyasasinda istthdami artirmaya ve esnekligi gelistirmeye yonelik
reformlarin da es zamanl olarak planlanmasi, ekonomik istikrarin ve toplumsal
refahin giiclendirilmesine 6nemli katkilar saglayabilit. Bu nedenle, calismanin
bulgulart dogrudan regete sunmaktan ziyade, politika yapicilar icin enflasyon ve
issizlik iligkisini  bitinsel bir bakis acistyla  degerlendirme  gerekliligini
vurgulamaktadir.

Extended Summary

This study investigates the long-term relationship, dynamic interactions, and
structural characteristics between inflation and unemployment in the Turkish
economy over the period 2000-2024. The motivation stems from the fundamental
macroeconomic importance of these two variables, which are central to the
formulation and implementation of sound economic policies. Understanding the
inflation-unemployment nexus is particularly critical for emerging economies like
Turkiye, which have undergone significant structural transformations,
macroeconomic shocks, and policy changes in recent decades.

To explore the dynamic interplay between inflation and unemployment, the
study employs the Vector Autoregression (VAR) methodology, allowing for the
examination of temporal causality and impulse response dynamics without
imposing restrictive a priori assumptions about the direction of causality. In
addition, the Johansen cointegration test is applied to determine whether a long-
term equilibrium relationship exists between the two vatiables.

Empirical findings confirm the presence of a long-term cointegration
relationship, suggesting that inflation and unemployment are not independent in
the long run and tend to move together over time. This outcome supports the
hypothesis that inflation and unemployment are structurally interlinked in the
Turkish economy. Moreover, both Granger causality and Dumitrescu-Hurlin panel
causality tests reveal statistically significant unidirectional and bidirectional causal
relationships between inflation and unemployment, emphasizing the complexity
and asymmetry of their interaction.
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Specifically, the analysis shows that inflation exerts a significant influence on
unemployment through its lagged values, implying that price fluctuations in
previous periods can impact current labor market outcomes. This result
underscores the critical role of inflation expectations and monetary transmission
mechanisms in shaping employment dynamics.

From a policy perspective, these findings highlight the need for a coherent
and balanced macroeconomic policy framework. While price stability remains a
central objective of monetary policy, its potential adverse effects on employment
must be acknowledged and mitigated. The study recommends that supportive
labor market policies be designed to cushion the contractionary effects of tight
monetary stances, particularly during disinflation periods.

Furthermore, in the fight against structural unemployment, the analysis
suggests that short-term policy instruments are insufficient. Instead, long-term
structural reforms that promote productive investment, increase labor market
flexibility, and enhance workforce skills are necessary to achieve sustainable
employment gains. These reforms should be integrated with inflation control
strategies to avoid policy trade-offs and ensure inclusive economic growth.

In conclusion, the study stresses the importance of holistic policymaking
that simultaneously targets price stability and labor market health. For Turkiye,
aligning monetary and fiscal policy tools within a comprehensive macroeconomic
strategy is imperative to fostering both economic stability and social welfare in the
post-2000 era.

Beyanlar

Katki Orani Beyani:

"Bu makale, tek yazarli olarak Firat Cem DOGAN tarafindan yazilmistir. Tém
arastirma, yazim ve analiz streclerinin tamamu (%100) bana aittir."

Cikar Catismasi Beyani:

"Bu calisma icin herhangi bir ctkar ¢atismast bulunmamaktadir. Finansal, kigisel
veya profesyonel iliskilerden dolay1 herhangi bir etki altitnda olmadim."

Destek/Tesekkiir Beyani:

"Bu calisma i¢in herhangi bir mali destek almadim.
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